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RAPORT ANUAL

conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 2/1996

pentru exercitiul financiar 2004

Data raportului: 29.04.2005

S.C. ROMPETROL S.A.

Sediul social:  
Bucuresti, Calea Victoriei nr. 222, Bl. D6, sector 1

 Numarul de telefon: 



021 303 08 00
 Numarul de fax: 




021 312 24 90

 Numarul de ordine in Registrul 

 Comertului: 




J 40/9709/20.11.2001


 Codul unic de inregistrare:.


3347498

 Clasa valorilor mobiliare emise:

actiuni
 Tipul valorilor mobiliare emise:

nominative
 Numarul de actiuni:



1.745.368.687

 Valoarea nominala (lei/actiune):

1.000 lei
 Piata de tranzactionare:


RASDAQ
1. Activitatea Societatii 

1.1. a) Conform prevederilor Actului Constitutiv al S.C. Rompetrol S.A. („Societatea”), domeniul principal de activitate il constituie fabricarea produselor obtinute din prelucrarea titeiului – 232 cod CAEN Rev. 1, obiectul principal de activitate fiind fabricarea produselor obtinute din prelucrarea titeiului – 2320 cod CAEN Rev. 1. Obiectul principal de activitate este completat cu obiecte de activitate secundare, printre care: extractia hidrocarburilor – 1110 cod CAEN Rev. 1, activitati de servicii anexe extractiei petrolului si gazelor naturale, exclusiv prospectiunile – 1120 cod CAEN Rev. 1, activitati de consultanta pentru afaceri si management – 7414 cod CAEN Rev. 1, alte activitati de servicii prestate in principal intreprinderilor – 7487 cod CAEN Rev. 1 etc. 
b) La data de 01.10.2001 a fost aprobata executia fuziunii dintre S.C. Rompetrol Rafinare – Rafinaria Vega S.A., infiintata in baza H.G. nr. 1200/1990, cu sediul in Ploiesti, Str. Valeni nr. 146, Jud. Prahova, inmatriculata in Registrul Comertului sub nr. J 29/119/1991, cod fiscal R 3347498, avand simbol de piata VEGA, in calitate de societate absorbanta, si S.C. Rompetrol S.A., infiintata in baza H.G. nr. 22/1991, cu sediul in Bucuresti, Calea Victoria nr. 222, sector 1, inmatriculata in Registrul Comertului sub nr. J40/471/1991, cod fiscal R 1574303, avand simbol de piata ROPE, in calitate de societate absorbita. Cu aceeasi ocazie s-a decis si schimbarea denumirii din “S.C. Rompetrol Rafinare – Rafinaria Vega S.A.” in “S.C. Rompetrol S.A.” si mutarea sediului Societatii din Ploiesti, Str. Valeni  nr. 146, Jud. Prahova, la adresa din Bucuresti, Calea Victoriei nr. 222, sector 1. Societatea absorbanta, purtand denumirea de S.C. Rompetrol S.A., a primit numar de ordine in Registrul Comertului Bucuresti J 40/9709/20.11.2001 si cod unic de inregistrare 3347498.

c) In cursul anului 2004, Societatea a participat la constituirea societatii comerciale Rompetrol Financial Group S.R.L. cu sediul in Bucuresti, Calea Victoriei nr. 222, bloc D6, etaj 6, camera 602, cu un aport in natura constand intr-un pachet de 10.639.701 actiuni emise de S.C. Rompetrol Downstream S.A. (J40/1716/2000, CUI 12751583) in valoare de 37.500.156 USD, reprezentand 1.120.017.159 mii lei la cursul de 29.867 ROL/ USD, in baza Raportului de evaluare din data de 19.11.2004 intocmit de catre expertul Ernst & Young S.R.L., si cu un aport in numerar in cuantum de 50.000.000 lei, aporturi pentru care s-au acordat 11.200.671 parti sociale, cu o valoare nominala de 100.000 lei fiecare.

d) In cursul anului 2004 Societatea a achizitionat imobilizari corporale in suma de 307.752.644 mii lei si imobilizari necorporale in suma de 19.435.372 mii lei.

Principalele obiective de investitii realizate in 2004 sunt:

· Instalatia de dezaromatizare a solventilor 


= 132.058 mil. lei

instalatie complet automatizata, capabila sa produca solventi ecologici cu continut redus de aromate si sulf (unic in Romania);

· Sistem de masurare si contorizare rampa 


  = 20.661 mil. lei

punctele de incarcare a produselor petroliere in cisterne auto si CF au fost dotate cu sisteme masice de contorizare;

· Modernizare instalatie demineralizare 


=  12.234 mil. lei

pentru imbunatatirea parametrilor apei demineralizate utilizata in procesul tehnologic

· Reabilitare sistem de alimentare cu energie electrica
= 10.147 mil. lei

· Bazin retentie ape uzate




=   6.297 mil. lei 

pentru evitarea incidentelor in mediu, cu o capacitate de 3.000 mc, bazinul este in masura sa preia surplusul de apa uzata;

· Modernizare turn racire




=   5.384 mil. lei

pentru imbunatatirea parametrilor apei de racire utilizata in procesele tehnologice.

· Dotari cu aparatura de laborator



=   3.888 mil. lei

· Modernizarea instalatiilor Rectificare si Hexan  

=   2.666 mil. lei

· pentru valorificarea superioara a materiilor prime;

· Extensie retea calculatoare si telefonie


=   2.412 mil. lei

· Dotari cu aparatura de laborator



=   3.888 mil. lei.

Imobilizarile necorporale au crescut cu 62% comparativ cu 2003 ca urmare a investitiei in software si a concesionarii terenurilor de exploatare Zegujani si Satu Mare.

e) In afara celor prezentate in acest raport nu au mai avut loc alte evolutii semnificative.
1.2. a) Principala activitate desfasurata de Societate in anul 2004 a reprezentat-o productia constand in rafinarea de materii prime, precum naphta, fractie C3-C4 etc., in vederea obtinerii produselor destinate vanzarii atat pe piata interna, cat si la export. Principalele produse finite obtinute au fost: benzina extractie, benzina naphtha, motorina, N Hexan, combustibil usor tip P, white-spirit, o gama variata de uleiuri, pacura, bitum etc. In scopul obtinerii lor, Societatea a operat instalatiile amplasate la Punctul de lucru Rafinaria Vega din Ploiesti aportate in decembrie 2002 la capitalul social al S.C. Rompetrol Rafinare – Complexul Petromidia S.A. (actuala S.C. Rompetrol Rafinare S.A.) si care au fost inchiriate de catre Societate:

Nr. crt.
Denumirea instalatiei
Capacitate actuala

To/an

1.
Distilare atmosferica DA2
330.000 t/an titei

2. 
Distilare in vid – DV pacura
150.000 t/an pacura

3. 
Normal Hexan
7.000 t/an n-Hexan

4.
Rectificare benzine
60.000 t/ansupus bz.

5. 
Bitum
65.000 t/an bitum

6.
Rafinare si neutralizare produse albe
250.000 t/an produse albe

7. 
Fabricare catalizatori
450 t/an catalizatori

Valoarea vanzarilor din productia proprie a reprezentat 75,75% din cifra de afaceri pe anul 2004 comparativ cu 64,90% din cifra de afaceri pe anul 2003 si 64,19% din cifra de afaceri pe anul 2002.

O alta activitate cu o pondere substantiala in cifra de afaceri au reprezentat-o prestarile de servicii. In anul 2003 ponderea serviciilor prestate a fost de 24,14% din cifra de afaceri comparativ cu 18,56% in 2003 si 27,38% in 2002. Acestea au vizat:

· servicii anexe extractiei de petrol si gaze (export);

· lucrari de foraj si sondaj (export);

· executari de reparatii capitale pentru sonde de petrol si gaze (extern);

· export in nume propriu sau in comision de echipamente pentru lucrari de foraj si sondaj; 

· consultanta management si outsourcing servicii suport (intern);

· inchiriere spatii birouri (intern).

b) In anul 2004 vanzarile de produse petroliere au fost mai mici cu 87.425 mil. lei fata de anul 2003 ca urmare a neprelucrarii de titei si a modificarilor Codului Fiscal (ce au conditionat vanzarea produselor numai catre utilizatori finali).

Cu toate acestea, in anul 2004 au crescut vanzarile la export cu 174.579 mil. lei (de la 270.962 mil. lei in 2003 la 444.605 mil. lei in 2004), ce inseamna o crestere cantitativa cu 27% mai mult fata de anul 2003 prin extinderea pe piata de desfacere din Turcia pentru n-hexan si din Serbia si Muntenegru pentru solventi, white-spirit si benzine de extractie:

 
Valoare la pret de rafinarie (mil lei)

 
Grupa
export

 

2003
2004

 
Alte benzine
0 
5,168 

 
Benzine Extractie
49,273 
98,588 

 
Combustibili
57,447 
4,136 

 
Hexan
11,269 
76,937 

 
Motorine
41,337 
3,758 

 
Pacura
16,720 
0 

 
Petroluri si White spirit
73,030 
185,429 

 
Rompetrol Calor
11,531 
31,987 

 
Solventi organici
7,870 
3,710 

 
Uleiuri
2,485 
34,892 

 
Total
270,962 
444,605 

Serviciile anexe extractiei de petrol si gaze, precum si lucrarile de foraj si sondaj s-au executat exclusiv pentru export, principala piata de desfacere fiind Libia. 

In ceea ce priveste serviciile de management, alte servicii suport si serviciile de inchiriere, acestea s-au desfasurat doar pe teritoriul Romaniei.

c) Ponderea principalelor categorii de activitati in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale Societatii in anii 2002-2004 se prezinta dupa cum urmeaza:

 
2004
2003
2002

Venituri din vanzarea produselor finite din activitatea de rafinare si a marfurilor
75.75%
64.90%
64.19%

Venituri din vanzarea marfurilor
0.10%
16.52%
4.05%

Venituri din vanzarea produselor reziduale
0.01%
0.02%
4.38%

Venituri din servicii prestate
24.14%
18.56%
27.38%

d) Nu este cazul.
e) Principalii concurenti al Societatii pentru serviciile de foraj si sondaj exportate in Libia sunt National Workover & Drilling CO. si Arabian Drilling & Workover Co. 

In ceea ce priveste comercializarea produselor petroliere pe plan intern principalul concurent al Societatii este S.C. Petrom S.A.

f) Nu este cazul.

1.3. Principalul furnizori ai Societatii in anul 2004 a fost Rompetrol Rafinare S.A. pentru materii prime (fractie, slurry, solvent).
1.4. Pe piata interna, principalii competitori in anul 2004 au fost:
· S.C. Rafinaria Astra Romana S.A.

· S.C. Steaua Romana S.A.

· S.C. Petrom S.A. (sucursala Petrobrazi)

· S.C. Petrom S.A. (sucursala Arpechim)

· S.C. Rafo S.A.

· S.C. Rafinaria Darmanesti S.A.

1.5. La finele anului 2004, Societatea avea 792 angajati, dintre care 384 erau inscrisi in "Sindicatul Liber Vega".
1.6. Indicatori de lichiditate:

2004
2003

Indicatori de lichiditate



Indicatorul lichiditatii curente
0.40
0.37

Indicatorul lichiditatii imediate
0.27
0.31

Indicatorii de lichiditate pentru anul 2004 au fost influentati in special de politica de investitii a Societatii in active pe termen lung si de conjunctura defavorabila de pe piata interna.

1.7. Cheltuielile de capital ale Societatii in anul 2004 au fost finantate in principal din surse proprii, ca si in anul 2003.
1.8. Principalele obiective ale Societatii pentru urmatoarele 12 luni sunt  rentabilizarea activitatii economice si continuarea programului de investitii prin surse proprii de finantare.
2. Activele corporale ale Societatii 

2.1. Principalele active corporale ale Societatii sunt: cladirea sediu Rompetrol S.A. din Bucuresti, Calea Victoriei nr. 222, sector 1 (valoare de inventar – 287.844.469.851 lei), terenul de la Floresti (valoare de inventar – 6.297.660.000 lei), instalatiile de foraj amplasate in Libia si Romania (valoare de inventar – 112.047.295.931 lei), alte echipamente de foraj amplasate in Libia si Romania (valoare de inventar – 46.907.351.486 lei). Societatea are in patrimoniu mijloace fixe achizitionate in leasing. In general contractele de leasing au urmatoarele clauze: 2-3 ani, rata dobanzii 10-14%, sumele finantate fiind exprimate in USD sau Euro. La 31 decembrie 2004 valoarea neta a acestor mijloace fixe este de aproximativ 30.061.163 mii lei.

2.1. Din punct de vedere tehnic, proprietatile Societatii prezinta urmatoarele grade de uzura:

- Terenuri





  0%

- Constructii





10%

- Instalatii tehnice si masini             

44%

- Alte instalatii, utilaje si mobilier

24% 

2.3.
Nu este cazul.

3. Piata valorilor mobiliare emise de Societate 

3.1. Valorile mobiliare emise de Societate sunt actiuni nominative care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ, la Categoria I de Excelenta, avand simbolul de piata VEGA.
La 31 decembrie 2004 capitalul social subscris si varsat era de 1.745.368.687 mii lei, fiind reprezentat de 1.745.368.687 actiuni subscrise si platite in intregime, cu o valoare nominala de 1.000 de lei.

3.2.    Numarul total al actionarilor la data de 31.12.2004 era de cca. 3495. 

3.3. Valoarea dividendelor pentru anul 2002 a fost de 30 lei pentru o actiune cu o valoare nominala de 1.000 lei, in total 52.361.060 mii lei. In anii 2003 si 2004 Societatea a inregistrat pierdere, neputandu-se distribui dividende pentru exercitiile financiare 2003 si 2004.

4. Conducerea Societatii 

4.1.
a) Conform Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor Societatii din data de 01.10.2001, Presedintele Consiliului de Administratie este dl. Dan Costache Patriciu, care este in acelasi timp si Director General al Societatii.

Din Consiliul de Administratie mai fac parte: 

· Rompetrol Holding S.A., societate pe actiuni elvetiana, cu sediul social in Fribourg, MCM Conseil SA, 58 Rue de Chantemerle, 1763 Granges-Paccot, Elvetia, inregistrata la Registrul Comertului din Fribourg sub nr. 13104/1998,  CH-217-0138827-9, administrator persoana juridica ales de catre Adunarea Generala a Actionarilor Societatii din data de 05.06.2002, care a desemnat prin contractul de administrare in calitate de reprezentant permanent persoana fizica, in conformitate cu prevederile art. 136 alin. 2 din Legea nr. 31/1990, pe dl. George Philip Stephenson; 
· Dl. Dan Corneliu Pascariu, administrator ales de catre Adunarea Generala a Actionarilor Societatii din data de 19.12.2004, avand in vedere demisia dlui. Teodor Melescanu din aceasta functie incepand cu data de 01.12.2004, ca urmare a incompatibilitatii create de alegerea sa in functia de parlamentar.
b) Nu este cazul.

c) Nu este cazul.

d) Dl. Dan Corneliu Pascariu, administrator, detinea la data de 31.12.2004 un numar de 99.200 actiuni emise de Societate. Ceilalti membri ai Consiliului de Administratie al Societatii nu detin nici o participare la capitalul social al acesteia.

e) La data de 31.12.2004, Societatea detinea actiuni la urmatoarele societati comerciale:

· S.C. Palplast S.A. (Sibiu) – 97,28%

· S.C. Rompetrol Rafinare S.A. (Constanta) – 11,64% 
· S.C. Astra Investitii Imobiliare S.A. (Bucuresti) – 83,91%

· S.C. Rompetrol Financial Group S.R.L. – 27,78%

· S.C. Ecomaster - Servicii Ecologice S.A. (Bucuresti) – 0,1205%

· S.C. Rompetrol Logistics S.A. (Bucuresti) – 16,08%

· S.C. Rominserv S.A. (Bucuresti) – 0,0125%

· S.C. Uzina Termoelectrica Midia S.A. (Constanta) – 43,42%

· S.C. Rominservices Therm S.A. (Bucuresti) – 1,00%

· S.C. Romcalor Oil Services S.A. – 60,00%

· S.C. Eurojet Romania S.A. (Bucuresti) – 0,1491%

· S.C. Europa Yacht Club S.R.L. – 46,00%

· S.C. Dunarea S.A. - Societatea Mixta Romano Bulgara de Cooperare Economica si Comercializare (Bucuresti) – 7,14%

· S.C. Renasterea Creditului Romanesc Credit Bank S.A. (Bucuresti) – 0,06%

· S.C. Trapez Invest S.A. (Bucuresti) – 13,92%

4.2. 
a) La data de 31.12.2004, membrii conducerii executive a Societatii, desemnati pe perioada nedeterminata, erau:  

· Dan Costache Patriciu – Director General

· Nicolae Ionescu - Director General, Divizia Comercial

· Alexandru Bucsa - Director societate comerciala, Departament Financiar Contabilitate 
· Eric Kish - Director societate comerciala, Departament Dezvoltare in Afaceri

· Bogdan Popescu - Director societate comerciala, Divizia Explorare si Productie

· Gheorghe Georgescu - Director societate comerciala, Divizia Foraj
· Eugen Babau - Director societate comerciala, Departament Comunicare si Relatii Publice 
· Anneliese Anghel - Director societate comerciala, Departament Resurse Umane

· Felix Enescu - Director Departament Informatica, Departament IT

· Cantemir Mambet - Director societate comerciala, Departament QHSE Management

· Virgil Gongu - Director societate comerciala, Departament Administrativ

· Dumitru Manoiu - Director societate comerciala, Departament Cercetare Dezvoltare

· Marcel Pavel - Director societate comerciala - Punctul de lucru Rafinaria Vega Ploiesti

· Casandra Ghiata - Director Adjunct, Departament Financiar Contabilitate - Punctul de lucru Rafinaria Vega Ploiesti 
· Sorin Potanc - Director societate comerciala, Departament Risc Management

· Ovidiu Bradin - Director control risc, Departament Risc Management

· Adrian Viorel Coman - Director General Adjunct, Divizia Comercial

· Adrian Petrus - Controlor Financiar, Audit Intern

· Stefan Eta - Director Operatii Tranzactii, Divizia Comercial Petromidia
· Dana Maria Viju - Director Operatii Tranzactii, Divizia Comercial Vega
b) Dupa stiinta administratorilor nu a existat nici un acord, intelegere sau legatura de familie intre persoanele respective si o alta persoana datorita careia persoanele respective sa fi fost numite ca membri ai conducerii executive. 
c) Referitor la participarea persoanelor din conducerea Societatii la capitalul social al acesteia, dl. Marcel Pavel detinea la data de 31.12.2004 un numar de 5.000 actiuni emise de Societate.

4.3. Litigii si proceduri administrative

In data de 29 martie 2005, dl. Dan Costache Patriciu si dl. Eric Florin Chis, care au indeplinit in perioada 2001-2002 functia de administrator, respectiv director general al S.C. Rompetrol Rafinare S.A. (fosta S.C. Rompetrol Rafinare - Complexul Petromidia S.A.), au fost invitati la Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie unde li s-a adus la cunostinta ca Parchetul a fost sesizat in legatura cu anumite aspecte ale activitatii S.C. Rompetrol Rafinare S.A. din perioada 2001-2002 si a initiat o ancheta penala in vederea lamuririi alegatiilor continute in sesizare.

5. Situatia financiar-contabila

a) In urmatorul tabel sunt prezentate activele, pasivele, profiturile reinvestite, totalul activelor curente si totalul pasivelor curente:












-mii lei-

 
2002
2003
2004

IMOBILIZARI NECORPORALE 
          21.990.776 
           15.612.500 
          25.330.921 

IMOBILIZARI CORPORALE 
        824.301.303 
         573.415.374 
        887.437.176 

IMOBILIZARI FINANCIARE 
     3.090.717.880 
      3.799.088.310 
     2.650.373.707 

ACTIVE IMOBILIZATE – TOTAL  
   3.937.009.959 
    4.388.116.184 
   3.563.141.804 

STOCURI 
        425.418.249 
         106.479.686 
        221.334.959 

CREANTE 
        241.980.736 
         434.104.611 
        385.541.529 

INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 
          62.132.645 
           46.240.827 
                         -   

CASA SI CONTURI LA BANCI 
          49.470.891 
         108.410.585 
          58.504.059 

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL  
      779.002.521 
       695.235.709 
      665.380.547 

CHELTUIELI IN AVANS  
          34.196.213 
           11.059.271 
            4.683.206 

DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN 
   1.845.446.315 
    1.891.886.194 
   1.661.790.549 

DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN 
      126.072.879 
       373.441.926 
      160.714.013 

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI 
                               -    
           13.173.628 
          13.173.628 

SUBVENTII PENTRU INVESTITII
 
 
                 34.808 

VENITURI IN AVANS  
               485.385 
                485.385 
              485.385 

CAPITAL  
     1.745.368.687 
      1.745.368.687 
     1.745.368.687 

PRIME DE CAPITAL 
          36.932.736 
           36.932.736 
          36.932.736 

REZERVE DIN REEVALUARE  
        112.245.368 
                    -    
                         -   

REZERVE 
        640.145.731 
      1.072.591.496 
     1.047.929.391 

REZULTATUL REPORTAT  
        243.511.592 
         213.273.335 
-       330.978.147 

REZULTATUL EXERCITIULUI 
        239.734.017 
-       252.742.223 
-       102.245.493 

Repartizarea profitului  
        239.734.017 
                    -    
 

TOTAL CAPITALURI PROPRII
   2.778.204.114 
    2.815.424.031 
   2.397.007.174 

Imobilizarile necorporale au crescut cu 62% comparativ cu 2003 ca urmare a investitiei in software si a concesionarii terenurilor de exploatare Zegujani si Satu Mare.

Imobilizarile corporale au crescut cu 55%, principalele obiective de investitii fiind prezentate la punctul 1.d).  La 31 decembrie 2004 Societatea a inregistrat diferenta de reevaluare a sediului din Calea Victoriei nr. 222, in suma de 65.952.369 mii lei, pe baza raportului de evaluare realizat de expertul evaluator SHM Smith Hodgkinson (Europe) LTD.
Imobilizarile financiare au scazut cu 30%, respectiv cu 1.148.714.603 mii lei, ca urmare in principal a vanzarii de 1.503.675.000 actiuni Rompetrol Rafinare S.A. (RRC), al caror cost de achizitie a fost de 1.417.635.984 mii lei, si a evaluarii celor ramase in sold la pretul mediu ponderat de 603,55 lei/actiune.

Activele circulante la 31 decembrie 2004, in suma de 665.380.547 mii lei, s-au mentinut relativ constante in comparatie cu anul trecut.

Datoriile curente au scazut cu 12% fata de anul trecut ca urmare a diminuarii datoriilor fiscale.

Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an, in suma de 160.714.013 mii lei, reprezinta datorii aferente contractelor de leasing financiar in valoare de 17.508.921 mii lei si impozitul pe profit amanat in suma de 143.205.092 mii lei.

b) Tabelul urmator include vanzarile nete, veniturile brute, elementele de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute, provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli:












-mii lei-

 
2002
% in venituri brute
2003
% in venituri brute
2004
% in venituri brute

Venituri brute
  4.326.608.116 
 
  2.900.559.764 
 
 2.645.627.660 
 

Vanzari nete
  4.151.305.307 
 
  2.421.478.962 
 
 2.643.108.302 
 

Elemente de costuri cu o pondere de cel putin 20% in veniturile brute
 
 
 
 
 
 

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
  2.349.691.413 
54%
  1.292.895.608 
45%
 1.369.309.329 
52%

 Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si cheltuieli 
-      10.030.141 
 
       13.173.628 
 
 
 

 Cheltuieli (ct. 6812) 
 - 
 
       13.173.628 
 
 
 

 Venituri (ct. 7812) 
       10.030.141 
 
                       -    
 
 
 

In anul 2004, Rompetrol S.A. a realizat o cifra de afaceri de 2.645.627.660 mii lei cu un profit din exploatare de 49.040.694 mii lei si o pierdere bruta de 102.245.493 mii lei. Societatea a inregistrat o pierdere fiscala de 29.035.458 mii lei.

Situatia dividendelor a fost prezentata la punctul 3.3. de mai sus.

c) Toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii financiare, in nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei sunt prezentate in continuare:

· mii lei-

 
2002
2003
2004

Numerar net generat din activitatea de exploatare
   1.344.096.095 
   209.334.150 
    463.662.217 

Flux de numerar utilizat in activitati de investitii
 
 
 

Achizitii de imobilizari necorporale
        (9.387.093)
     (3.669.625)
    (19.435.372)

Achizitii de imobilizari corporale
      (85.614.173)
 (133.235.604)
  (307.752.644)

Achizitii de imobilizari financiare
 (1.876.092.852)
   (19.482.511)
  (173.880.000)

Numerar net utilizat in activitati de investitii
 (1.971.094.118)
 (156.387.740)
  (501.068.016)

Flux de numerar din activitati de finantare
 
 
 

Cresterea capitalului social
      527.556.170 
                       -    
 

Variatia imprumuturilor si a datoriilor privind leasingul
      (47.949.905)
       5.993.284 
    (12.500.727)

Numerar net din activitati de finantare
      479.606.265 
       5.993.284 
    (12.500.727)

(Scaderea)/ Cresterea neta a disponibilitatilor
    (147.391.758)
     58.939.694 
    (49.906.526)

Numerar la inceputul perioadei
      196.862.649 
     49.470.891 
    108.410.585 

Numerar la sfarsitul perioadei
        49.470.891 
   108.410.585 
      58.504.059 

Presedintele Consiliului de Administratie,
Director Dep. Financiar Contabilitate,

Director General, 




Alexandru Bucsa

Dan Costache Patriciu









